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Baskan'in Mesaji

2025 yilinin son gunlerine girerken isci-
isveren tum kesimleri yakindan ilgilendiren
asgari Ucret tespit calismalar basladi.
Asgari Ucret Tespit Komisyonu, 2026'da
gecerli olacak asgari Ucreti belirleme
calismalart kapsamindaki ikinci toplantisini
gectigimiz hafta gerceklestirdi.

Toplantilarin ve yudrattlecek calismalarin calisma dinyasinin
baris ve huzur ortamina katki saglayacak sekilde gecmesini
diliyorum.

Cati kurulusumuz TISK bu strecte isveren kesimi temsil ediyor.
Bu slrecte TISK, her zaman oldugu gibi ulkemizin
kalkinmasinin ve rekabetciliginin strdurdlebilirligi, ekonomik
veriler ve calisma barisinin devamligini dikkate alarak aktif rol
oynayacak. Birinci oncelik Ulkemizin ve calisanlarimizin
surdurdlebilir refahi olacak. En bdyuk temennimiz kararin,
calisma hayatinin tUm paydaslarn olarak Ucld mutabakatla
imzalanmasi.

GUzel bir hafta dilerim.

Celal Kologlu
Yonetim Kurulu Baskani




FAALIYETLERIMIZ

TiSK Genel Kurulunda Celal Kologlu Baskan Vekili Secildi

Turk is dinyasinin cati kurulusu olan Tarkiye Isveren Sendikalar
Konfederasyonu (TISK), 63 yillik koklt kurumsal yapisi ve genis
Uretim ekosistemiyle 29. Olagan Genel Kurulu'nu gerceklestirdi.

29'uncu Olagan Genel Kurulunda yapilan secimler sonucunda,
bir 6nceki dénemde oldugu gibi Yonetim Kurulu Baskan
Vekilligi gérevine Yénetim Kurulu Baskanimiz Sayin Celal
Kologlu, Yénetim Kurulu Baskanligi gérevine ise Sayin Ozgur
Burak Akkol secildi.




FAALIYETLERIMIZ

TOBB Uluslararasi Miteahhitlik Meclisi Toplantilar Gergeklesti

Turkiye Uluslararasi  Muteahhitlik
L Hizmetleri Meclis Baskani Erdal
Eren ve Tirkiye Teknik MuUsavirlik
~ Meclis  Baskani  irfan  Aker
| baskanliginda Uluslararasi
o Muteahhitlik Hizmetleri ve Teknik
B Musavirlik Meclisi Ortak Istisare

Toplantisi gergeklestirildi.

15 Aralik 2025 tarihinde gerceklesen toplantiya sektérimuzi
temsilen Yoénetim Kurulu Baskan  Vekilimiz Deha
Emral, Sendikamizin iktisadi isletmeleri Yonetim Kurulu Uyesi ve
Yuksek Danigma Kurulu Uyesi Yasar Giregiz, Yiksek Danisma
Kurulu Uyemiz ilhan Adiloglu ve Genel Sekreterligimizce katiim
sagland.

Toplantiya kamuyu temsilen Turk Eximbank adina Hazine Genel
Madir Yardimasi Hakan Uzun, Kamu ihale Kurumu'nu temsilen
Dlzenleme Dairesi Baskani Ceyhan Celik katildi. Toplantida “2025
Yili Yurtici Insaat ve Teknik Musavirlik Sektora Degerlendirmesi,
Sorun ve Cozim Onerileri’, “Kamu Ihale Yasasindaki Son
Gelismeler”, “2025 Yili Uluslararasi Insaat ve Teknik Mdsavirlik
Sektord Degerlendirmesi, Sorun ve Cozum Onerileri”, “Uluslararasi
Projelerde Finansman Temini” konulari gortsalda.



ETKINLIK

Geng Sosyal Taraflarin Caligma Hayati Bulugmalari Toplantisi

TISK'in Geng Sosyal Taraflarin Calisma Hayati Bulusmalari adli
toplantilari devam ediyor. Son olarak 17 Aralik 2025 tarihinde
calisma hayatinin sosyal taraflarini bir araya getiren toplanti
gerceklesti. Toplantinin ik oturumunda SGK Emeklilik Hizmetleri
Genel Mudiur Yardimasi Necmettin Oz, Sosyal  Guvenlik
Sisteminin Onemi Kapsami ve Glncel Gelismeler konusunda bir
sunu yaptl. Toplantinin ikinci boélimunde ise ISKUR Istihdam
Uzmani Fatih Senttrk Aktif Is Gulci Programi ve Guncel
Uygulamalar konulu sunum gerceklestirdi. Toplantinin Gguncu
béliminde ise Mesleki Yeterlilik Sistemi ve Guncel Uygulamalar
konusunda Uzman Kubra Ozer tarafindan sunum vyapildi.
Toplantiya Sendikamiz tarafindan da katilim saglandi




ETKINLIK

Yargitay Kararlari ile is Hukukunda Guincel Tartismalar
Konferansi Basariyla Gergeklestirildi

Atilim Universitesi Hukuk Fakultesi tarafindan, Yargitay 9. Hukuk
Dairesi'nin degerli katkilariyla diizenlenen “Yargitay Kararlari ile Is
Hukukunda Guancel Tartismalar” baslikli konferans, yogun ve
nitelikli bir katihmla gerceklestirildi. Bu &nemli etkinlik Genel
Sekreter Yardimcimiz Av. Derya Karademir tarafindan takip edildi.
Yargitay 9. Hukuk Dairesi Baskani Do¢. Dr. Seracettin Goktas,
Dairenin Tetkik Hakimi Dr. ilkay Tiysizoglu, Istanbul Aydin
Universitesi Hukuk Fakiltesi Dekani Prof. Dr. Vahit Dogan ve
Ankara Universitesi Hukuk Fakultesi 6gretim gorevlisi Dr. Cagla
Erdodan, Konferans'ta teblig ve degerlendirmelerini sundu.




CALISMA HAYATI

7566 Sayili Vergi Kanunlari ile SGK (5510) Kanununda Prim
Artislari ile Yeni Dizenlemeler Gercgeklesti

O Uzun vadeli sigorta kollarinda isci ve isveren paylarinda
duzenleme yapildi. 5510 sayili Kanun'un 81'inci maddesinde
yapilan degisiklikle malullik, yashlik ve oluim (MYO)
sigortalari prim oraninda isveren hissesi %11den %12'ye
cikarilirken isci hissesi %9 olarak korunmus, bdylece toplam
oran %20'den %21'e yukseltildi.

O Imalat disi sektorlerdeki isverenlere uygulanan 4 puanlik
hazine prim tesviki 2 puana indirildi.

O Dogum borg¢lanmasi hari¢ tim borglanma prim oranlari
%32'den %45’e cikanldi.

O Prime esas gunluk kazanc Ust siniri asgari Ucretin 7,5 katindan
9 katina ¢ikanild.

Q Istege bagli sigorta, malullik, yashlik ve olim (MYO)
sigortalari prim oranlari %20'den %21'e yukseltiimektedir.
B&ylece Prime esas aylik kazancin %32'si oraninda belirlenen
prim orani %33'e ¢ikarilmistir.

@ BAG-KUR kapsaminda durdurulan sigortalilik strelerinin ihya
prim orani da %34,74'ten %45'e yukseltildi.

O Genel saglik sigortasi primi dahil olmak Gzere prim ve prime
iliskin borglarinin, kendilerine veya hak sahiplerine baglanan
gelir veya ayliklardan %25 oranini gegmemek Uizere kesinti
yapilmasi diizenlendi.



MALI HAYAT

19 Aralik 2025 tarihinde Resmi Gazete'de Yayimlanan Kanun ile
Onemli Dizenlemeler Geldi

Kanun'da yer alan énemli basliklardan bazilan soyle;

O 193 sayili Kanunun mukerrer 120. maddesinin  birinci
fikrasinin birinci cimlesinde yer alan “ilk dokuz ayi icin
belirlenen” ibaresi madde metninden cikariimistir. Boylece 4.
gecici vergi donemi yeniden getirildi. Bu madde 1/1/2025
tarihinden itibaren baslayan vergilendirme doénemleri gelir
ve kazanclarna iliskin verilecek beyannamelere uygulanmak
Uzere yayimi tarihinde yUrurltge girecektir.

Q 2026 yili icin emlak vergisi degerlerinin, 2025 yili vergi
degerlerinin en fazla iki kati olabilecegi hikme baglanmustir.

O Harclar Kanunu tarifesinde degisiklik yapilarak ikinci el
araclann satis ve devir islemlerinden, satis/devir bedeli
Uzerinden binde 2 nispi noter harc alinacagr hukme
baglandi. Bundan bdyle harg, en az 1.000 TL olacak sekilde
uygulanacaktir. Ikinci el motorlu kara tasiti ticareti yetki
belgesi bulunanlara yapilan satis ve devirlerde bu harg
alinmayacaktir.

O BES'te devlet katkisi oraninda Cumhurbaskaninin artirma
yetkisi %50'ye kadar artirma veya 0a indirme seklinde
yeniden duzenlendi.

Q Dernek ve vakif gelirlerine iliskin “iktisadi isletme olusmaz”
hikmUntn uygulama suresi 2035'e kadar uzatildi.

O Bundan boyle kiraya verilen konutlara iliskin borg faizleri
gayrisafi irattan indirilmeyecektir.



MALI HAYAT

Turk Ticaret Kanunu'na Goére 2026 Yilinda Uygulanacak Olan idari
Para Cezalarina Iligkin Teblig Yayimlandi

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nda duzenlenen idari para
cezalar, 2025 yili icin yeniden degerleme orani olarak tespit
edilen %25,49 oraninda artinlarak yeniden belirlendi. Buna
gore;

O Ticaret sicil muddrince verilen sure isinde tescil isteminde
bulunmayan ve kacginma sebeplerini de bildirmeyenler
hakkinda verilecek ceza 17.686-TL'den 22.194-TL'ye cikarild.

O Tescil ve kayit icin gercege aykiri beyanda bulunanlara
verilecek ceza ile ticaret unvani kullanma zorunlulugu,
Turkiye'de daha evvel tescil edilen bir ticaret unvanindan
ayirt edilebilmesi icin tescil edilmek istenilen ticaret
unvanina ayirt edici ek yapma zorunlulugu, ticaret
unvaninda sube ifadesi kullanma zorunluluguna aykir
davrananlar hakkinda verilecek cezalar 35.416-TLden
44.443-Tl'ye cikartildi.

O Ticari defter tutma yakamluldklerini yerine getirmeyen, ilgili
belgelerin  kopyasini  saglamayan, defter  onaylarini
yaptirmayan, usule aykiri envanter c¢ikaran, saklanmasi
zorunlu olan belgeleri ibraz etmeyenler ile, Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlarina uymayanlar hakkinda
verilecek cezalar 70.920-TL'den 88.997-TL'ye cikartild.



EKONOMIDE BU HAFTA

Konut Fiyat Endeksi

TCMB, Konut Fiyat Endeksi'nin Kasim ayi sonuclarini acikladu.
Kasim ayinda konut fiyatlari reel olarak %0,3 artti. Boylece 21
aydir siren reel dusus serisi sona erdi ve konut fiyatlarinda
yeniden reel artis kaydedildi.

LM |

Bir onceki aya gore %2,] artarken,
Bir onceki yila gore reel olarak %0,3 oraninda artmigtir.

Tiirkiye ve

ugi:]i::yuk -
konut fiyat . ' l ' l
endeksi ;
yIIIIk artl§ Turkiye Ankara istanbul izmir
ﬁ 2025 quincii Geyrek Tiirkiye'de Ortalama Birim Metre Kare Fiyati
) - 42.556,60TL
ﬁ 2025 Ugiincii Geyrek Istanbul’da Ortalama Birim Metre Kare Fiyati
68.763,90 TL
ﬁ‘ 2025 Uciincii Ceyrek Ankara’da Ortalama Birim Metre Kare Fiyati
38.551,20 TL
ﬁ 2025 Uciincii Geyrek izmir'de Ortalama Birim Metre Kare Fiyats

41.066,40 TL



EKONOMIDE BU HAFTA

Konut Fiyat Endeksi

Turkiye'deki  konutlarin  kalite etkisinden arnndirlmig  fiyat
degisimlerini izlemek amaciyla hesaplanan Konut Fiyat
Endeksi'nde, 2025 yili Kasim ayinda en dustk artis %219 ile
Kahramanmaras, Osmaniye ve Hatay'da; en yuksek artis ise %51,
ile Bingdl, Elazig, Malatya, Tunceli, Van, Bitlis, Hakkari ve Musg
bélgesinde kaydedildi.
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EKONOMIDE BU HAFTA

Konut Satis istatistikleri

Konut satislar Kasim ayinda hem yillik hem de aylik bazda azalis
gosterdi. Kasim ayinda 141 bin 100 konut satilirken, satislar bir
onceki yihn ayni ayina goére %7,8 geriledi. Ocak-Kasim
déneminde toplam konut satiglari 1T milyon 434 bin 133 olarak
gerceklesti. Gecen yilin ayni déneminde bu rakam 1 milyon 265
bin 388 duzeyindeydi.

@ Konut satiglari 2025 yili Kasim ayinda bir dnceki yila gore %7,8 oraninda AZALDI.
Kasim ayinda 141 bin 100 konut satildi.

Ja\
Q 2024 yih Kasim ayinda 153 bin 014 konut satilmisti.

Istanbul 24.234

KONUT

SATISINDA
' Ankara 12.706 iLK U¢ iL

. Izmir 8.540

° ipotekli konut satislar1 2025 Kasim ayinda bir dnceki yilin aym ayina gire %1,4 oraninda
azalarak 21 bin 499 oldu. Toplam konut satislari iginde ipotekli satislarin pay1 %15,2 olarak
gerceklesti.

e ilk el konut satis sayis1 Kasim ayinda bir onceki yilin aym ayina gore %25,4 oraninda azalarak
46 bin 589 oldu.

e Toplam konut satislar iginde ilk el konut satisimin pay1 Kasim ayinda %33,00 oldu.

e Yabancilara yapilan konut satislari Ekim ayinda bir onceki yilin aymi ayina gire %0,8
oraninda azalarak 2 bin 106 oldu.

e Ekim ayinda toplam konut satislani icinde yabancilara yapilan konut satisinin pay1 %1,3
olarak gerceklesti. Yabancilara yapilan konut satis sayisinin en fazla oldugu iller sirasiyla
729 ile Antalya, 725 ile Istanbul ve 192 ile Mersin oldu.



EKONOMIDE BU HAFTA

Konut Satis istatistikleri

Turkiye genelinde ilk el konut satig sayisi Kasim ayinda bir énceki
yilin ayni ayina gére %5,4 oraninda azalarak 46 bin 589 oldu.
Toplam konut satislari icinde ilk el konut satisinin payr %33,0
oldu. Ilk el konut satislart Ocak-Kasim déneminde ise bir dnceki
yilin ayni dénemine goére %8,9 oraninda artarak 444 bin 96
olarak gerceklesti.

Konut satiglari Kasim ayinda Ekim ayina gore 23.206 adet DAHA AZ konut satildi
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EKONOMIDE BU HAFTA

Insaat Uretim Endeksi

Insaat Uretim endeksi, insaat sektorinde gerceklestirilen Gretim
faaliyetlerinin hacmindeki degisimi gostermektedir. Bu cercevede,
insaat Uretim endeksi Ekim ayinda yillik bazda %28,0 artarken,
2025 yili Ekim ayinda bina insaati endeksi %28,8, bina disi
yapilarin insaati %21,8 ve Ozel insaat faaliyetleri endeksi %29,9
yUkseldi.
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Insaat iiretimi yillik %28,00 artt

Ingaat iiretimi aylik %0,1azald

Bina insaati sektorii endeksi bir onceki yilin ayni ayina f
gore %28,80 artti.

[}ina disi yapilarin ingaati sektorii endeksi %21,80 artti
Ozel insaat faaliyetleri sektorii endeksi %29,90 artt.. f

Bina Dis1 Yapilar Yilhik Artis

25,0

Bina Dist Yapilarin insaati
Uretim Endeksi
Ayhk Artig
Ekim ayinda 1,4 artti.
Bir dnceki aylik degisim de

20,0

15,0

10,0

yiizde 2,5 olarak
gerceklesmistir.
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EKONOMIDE BU HAFTA

Blitce Uygulama Sonuclari

2025 yili Kasim ayinda merkezi ydnetim butce giderleri 1 trilyon
250,1 milyar TL, butce gelirleri 1 trilyon 419,6 milyar TL ve btce
fazlasi 169,5 milyar TL olarak gerceklesmistir. Ayrica, faiz disi
butce giderleri 1 trilyon 132,2 milyar TL ve faiz disi fazla ise 287,4
milyar TL olarak gerceklesmistir.

— BUTCE —

Biit¢ce Dengesi

1l
==

Biitce Giderleri Biitce Gelirleri .
1.250.103 milyon TL 1.419.589 milyon TL Faiz Dig1 Denge
287.408 milyon TL
Faiz Disi Giderler Biitge Dengesi a *mhl
- N TR
1.132.181 milyon TL 169.486 milyon TL FAZLA >
2024/ 2025 KASIM
Biitce giderlerinin ekonomik siniflandirma bazinda bir onceki yila gore kiyaslama verileri
Milyon TL
1.400.000 1.250.103
1.200.000956.105
1.000.000
800000 451.579
600.000 326.745 88.275
78.725
400.000 43.730 39.379 343.188 146.298 16.883
113.800 10.023
200.000 - - 117.922
. 28508 el s W5 %L
Butce Gideri Personel SGK Devlet Cari Mal ve Sermaye Faiz Giderleri Bor¢ Verme Sermaye
Giderleri Primi Transferler Hizmet Allm Giderleri Transferle
Giderleri Giderleri

W Eki.24 mEki.25




EKONOMIDE BU HAFTA

Blitce Uygulama Sonuclari

2025 vyl Ocak-Kasim doneminde merkezi yonetim btce
giderleri 12 trilyon 842,6 milyar TL, butce gelirleri 11 trilyon 571,6
milyar TL ve butce acigi 1 trilyon 271 milyar TL olarak
gerceklesmistir. Ayrica, faiz disi butce giderleri 10 trilyon 904,9
milyar TL ve faiz disi fazla ise 666,7 milyar TL olarak
gerceklesmistir.

KASIM 2025 BUTGE GIiDER KALEMLERININ DAGILIMI

Borg Verms$ermaye Transferleri; 5%

Personel
Giderleri; 26%
= —

Sermaye
Giderleri; 9%

| sekDevlet
Primi
Giderleri;
3%

Transferler;
36%

Mal ve

Hizmet Alim

Giderleri;
8%

OCAK-KASIM 2025 SERMAYE GiDERLERI

O O © ©O

Baslangi¢ ddenegi Gergeklesme 2024'e Gore Degisim Orani Gergeklesme
1.102.418 milyon TL 1.009.391 milyon TL %39,20 91,60

Merkezi yonetim biitgesi 2024 yili Ocak-Kasim ayinda -1.276.935 milyon TL agik vermis iken
2025 yili Ocak-Kasim doneminde -1.270.991 milyon TL acik vermistir.

2025 yilinda merkezi yonetim biitge giderleri igin ongoriilen 14.731.014 milyon TL ddenegin
yilin ilk on bir itibariyle 12.842.574 milyon TL gider gerceklestirilmistir.
Gecgen yilin aynmi doneminde ise 9.070.221 milyon TL harcama yapilmistir.



EKONOMIDE BU HAFTA

Satin Alma Glucl Paritesi

Eurostat'in satin alma gucu paritesine (SGP) dayali kisi basina
GSYH endeksi, Ulkelerin kisi basina ekonomik tretim duzeylerini
fiyat farklarimi  anndirarak  karsilastirmaktadir. 2024 il
sonuclarina gdére Tarkiye'nin endeks degerinin AB ortalamasinin
altinda kalmasi, kisi basina ekonomik Uretimin AB Ulkeleri
ortalamasina kiyasla daha dustk bir seviyede gerceklestigine
isaret etmektedir.

KiSi BASINA GAYRISAFi YURT iGi HASILA ENDEKSI 27 AB ULKESi ORTALAMASI 100 iKEN,
BU DEGER TURKIYE IGIN 72 OLDU VE AB ORTALAMASININ %28 ALTINDA KALDI.

EN YUKSEK EN DU§UK

Kisi bagina GSYH endeksi Kisi basina GSYH endeksi
En yiiksek iilke 245 ile En diisiik iilke 35ile
Lilksemburg Bosna Hersek

Tirkiye'nin fiili bireysel tiiketime iligkin fiyat diizeyi endeksi, 2024 yili sonuclarina gore 51
oldu. Bu deger, AB iilkeleri genelinde 100 Euro karsiligi satin alinan aym mal ve hizmet
sepetinin Tiirkiye'de 51 Euro karsihgi Tiirk Lirasi ile satin alinabilecegini gosterdi.

SGP’ne Gore Kisi Basi GSYH

245
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EKONOMIDE BU HAFTA

Sosyal Koruma Istatistikleri

TUIK 2024 yili icin sosyal koruma kapsaminda yardim ve maas
alan kisi sayisini 17 milyon 477 bin olarak acikladi. Bu kisilerin 12
milyon 935 binini emekli maasi alanlar olusturdu. Sosyal koruma
harcamalar 2024 yilinda bir &dnceki yila gore %84,1 artis gosterdi.

Sosyal koruma harcamasi
4 trilyon 964 milyar 532 milyon TL oldu.

Emekli/yaghlara yapilan harcamalar
2 trilyon 276 milyar 594 milyon TL
Hastalik/saglik bakimi harcamalari
1 trilyon 528 milyar 756 milyon TL i

Sosyal koruma yardimlarinin GSYH
icindeki payi : %10,9, Emekli/yashlara
yapilan harcamalarin payi: %5,1

Koruma Diger Gelirler;
Kapsamindaki 71

Bireyler isveren Sosyz

Tarafindan Katkilari; 29,4
Yapilan —

katkiklar; 21,6

Devlet
Katkiklari; 41,8

Tiirlerine Gore Sosyal
Koruma
Giderlerinin Dagihmi



EKONOMIDE BU HAFTA

Haftalik Kur Hareketleri

Merkez Bankasi Efektif Dolar/TL Satis Kuru

42,8100 42,7995
42,7926
42,8000
42,7726 42,7942
42,7900
42,7619
42,7800
42,7700
42,7600
42,7500
42,7400
15.Ara 16.Ara 17.Ara 18.Ara 19.Ara

Merkez Bankasi Efektif Euro/TL Satis Kuru

>0,3000 50,2841
20,2500 50 1957 50,2024
50,2000 0.1333
50,1500
50,1266

50,1000
50,0500
50,0000

15.Ara 16.Ara 17.Ara 18.Ara 19.Ara



EKONOMIDE BU HAFTA

Haftalik Kur Hareketleri

Dolar, ABD Verileri ile Yon Buldu

Bu hafta kuresel risk istahi ve veri belirsizligi nedeniyle hafta
basinda dolarda zayif bir gérinim izlendi. Fed'in faiz indirim
beklentilerinin guclenmesi, kisa vadede dolar UGzerinde baski
olusturdu. Kasim ayinda tarim disi istihdamin 64 bin artisla
beklentilerin Uzerinde gerceklesmesi, istihdam piyasasinda
toparlanma sinyali olarak degerlendirildi. Bir diger 6nemli
makro gdsterge olan Kasim ayr TUFE ise vyillik %2,7 ile
beklentilerin altinda kaldi. Iimli enflasyon goérinimuine ragmen
veri akisinin ardindan haftanin son islem gininde dolar
endeksinde toparlanma izlendi. Givenli liman talebi dolara olan
ilgiyi destekledi.

Siyasi ve merkez bankasi giindemi de etkili oldu.

Ote yandan Trump, Fed'e iliskin aciklamalarinda secilecek yeni
Fed bagkaninin faiz indirimi odakli bir politka benimsemesi
gerektigini vurguladi. S6z konusu aciklamalar, para politikasi
beklentileri Gzerinden dolar fiyatlamalarinda yakindan izlendi.
Dolar Endeksi — Parite G6rinim

EUR/USD: Avrupa Merkez Bankasi'nin faiz oranlarini beklentilere
paralel sekilde sabit tutmasinin ardindan toparlanma egilimi
gosterdi. Dolar endeksindeki toparlanma ile birlikte parite 1,1740
seviyesine kadar geri ¢ekildi. USD/TRY: Dolar/TL hafta icinde
sinirh ve kademeli bir seyir izlerken, Cuma gunu kuresel dolar
hareketine paralel olarak 42,80 seviyesine yukseldi. EUR/TRY:
Euro/TL, kiresel eurodaki zayiflamaya ragmen yurt icinde 50 TL
seviyesindeki yatay/yukari yonla seyrini strdirdi.
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Altinda Haftalik Goriinim

Bu Hafta Dolardaki Toparlanma Altinin Yikselisini Sinirlad
ABD'de aciklanan enflasyon verilerinin ardindan altin fiyatlarinda
yukarl yonli  hareket izlendi. Kasim ayi enflasyonunun
beklentilerin altinda kalmasi, Fed'in 2026'ya kadar para
politikasinda ilave gevsemeye gidebilecegi yonundeki beklentileri
guclendirdi. Dustk faiz ortami beklentisi altina olan talebi
destekleyici bir unsur olarak 6ne ciksa da, dolardaki toparlanma
eg@ilimi altindaki yUkselisi sinirladi. Buna karsin, jeopolitik ve
finansal belirsizliklerin etkisiyle glvenli liman talebi ylksek seyrini
korudu. Bu goérinim altinda fiyatlar, dnceki haftaya kiyasla yukari
yonlu bir seyir izleyerek 4.300 dolar/ons seviyesinin (zerine ¢iktl.
Ote yandan kuresel altin piyasasinda yapisal gelismeler de dikkat
cekti. Isvicre’nin Kasim ayi altin ihracati bir énceki aya gére %15
azaldi. S6z konusu disuste, Hindistana yonelik sevkiyatlarda
yasanan sert gerileme belirleyici oldu. Gram Altin: Gram altin
Kapalicarsi'da 6.031 TL seviyesinde islem gérdu. Son 10 glinde
yatinmcisina nominal bazda %5,72 getiri sagladi; yilbasindan bu
yana kimulatif getirisi ise %100 seviyesine ulasti.
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Enerji Piyasasi

Petrol Fiyatlari Dusts Egiliminde

Petrol fiyatlar bu hafta genel olarak dists egiliminde seyretti.
Ham petrol piyasasinda arz-talep dinamikleri ve jeopolitik
gelismeler, fiyatlamalar Uzerinde belirleyici oldu. Brent ham
petrol, hafta boyunca cogunlukla 60 dolar/varil seviyesinin
altinda islem gorurken, haftanin sonuna dogru kiresel arz fazlasi
algisinin guigclenmesiyle 55 dolar/varil civarina kadar geriledi. Bu
seviye, Ocak 2021'den bu yana gorilen en dustk dizey olarak
kaydedildi. Jeopolitik gelismelerin etkisi sinirl kaldi. Trump,
yaptirima tabi tim Venezuela kaynakli petrol tankerlerinin bloke
edilmesi yonunde talimat verdigini acikladi. Ancak séz konusu
aclklamalar, piyasada kalici bir fiyatlama etkisi yaratmadi ve
petrol fiyatlarindaki dusts egilimini tersine cevirmedi. Ote
yandan, kiresel arz fazlasi algisi fiyatlar Gzerindeki baskiyr artirdi.
Ozellikle denizde depolanan ham petrol miktarindaki artis, arz
tarafindaki ytklenmeyi goérinidr kildi.  Analistler, gemilerde
bekleyen  yiksek  stok  seviyelerinin  satict  baskisini
glclendirdigine dikkat cekiyor.
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Para-Banka Istatistikleri

Bankacilik sektérinun konut, tasit, ihtiyac ve bireysel kredileri
toplam tutarinda 12 Aralik ile biten haftada bir 6nceki haftaya
gore 66 milyar TL degerinde artis oldu. Bu hafta konut, ihtiyac
tasit ve bireysel kredi turd artti. Mevduat bankalarinda bes
ylldan uzun vadeli konut kredilerinin tutari ayni tarihte 470,6
milyar TL oldu.

Toplam kredilerin =~ %12'sini konut kredileri olusturdu. 2024
yilinin Ocak-Ekim aylarinda Bireysel Takip Borclularindan Borcu
Devam Eden Gercek Kisi Sayisi 1 milyon 380 bin 616 kisi olarak
bir dnceki yila gére %24,3 arttl. Tuketici kredilerinde 1 milyon
096 bin 297 kisi ile bir 6nceki yila gdre %17,3 artis gerceklesti.

Tasit

1%
Bireysel Kredi E/

Karti
49%

-

= Konut = Tagit = ihtiyac Bireysel Kredi Karti

Kaynak: Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
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Para-Banka istatistikleri

Merkez Bankasi tarafindan aciklanan verilere godre yurt ici
yerlesiklerin toplam TL mevduati 12 Aralik ile biten haftada bir
onceki haftaya goére 716 milyar TL artti. TCMB verilerine gore,
ddviz mevduatlari parite etkisinden arindiriimis verilere gore
2,04 milyar dolar geriledi. Gergek kisilerin déviz mevduatlar 122
milyon dolar artarken, ttzel kisilerin mevduati 2,17 milyar dolar
dustd.

Strateji ve Bultce Baskanligi'nin Haftalik Ekonomik Gelismeler
raporuna gore 12 Aralik ile sona eren haftada bankacilik
sektorunde bireysel kredi kartlarinda toplam bakiye 2.673,6
milyar TL'ye ulasti. Ayni haftada bankacilik sektériinde takibe
giren bireysel kredi kartlarinda alacaklarin orani  %4,3 olarak
gerceklesti. 12 Aralik ile sona eren haftada ticari kredilerin
agirhkh ortalama faiz orani bir dnceki haftaya gore %45,6'ya
tlketici kredilerine ise bir 6nceki haftaya gore %55,7'ye geriledi.
Konut kredileri %37,6 oldu.
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Kaynak: Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
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Haftanin Ekonomi Haberlerinden Kisa Kisa

Yatinm araclarinin haftalik performansi

BIST 100 endeksi, haftayr 6nceki hafta kapanisina gore ytzde
0,27 artisla 11.341,90 puandan tamamladi. Borsa Istanbul'da
islem gdren hisse senetleri, haftalik bazda ortalama yuzde 0,27
deger kazandi. Gecen hafta sonu 9 bin 968 lira olan ceyrek
altinin satis fiyati, ydzde 0,11 artarak 9 bin 979 liraya yukseldi. Bu
hafta ABD dolar ytzde 0,27 deger kazanarak 42,8 liraya, euro
ise yuzde 0,28 artisla 50,23 liraya cikti.

Kredi faizlerinde keskin dists

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine gore, 12
Aralik haftasinda ticari kredi, TL mevduat ve ihtiyac kredilerinde
keskin bir dusus izlendi.
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Haftanin Ekonomi Haberlerinden Kisa Kisa

Kisa vadeli dis borcta sinirli diists

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), kisa vadeli dis bor¢
stokunun aylik bazda 21 milyon dolar azalisla 165,7 milyar dolar
seviyesine geriledigini acikladi.

Ozel sektériin kredi borcunda artig

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Ekim ayinda &zel
sektortn yurt disindan sagladigi kredi borcunun, bir dnceki aya
kiyasla 3,4 milyar dolar artisla 210,8 milyar dolar seviyesine
yukseldigini aciklad.

Ucretli calisan sayisinda artis
Turkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayimlanan Ekim
ayina iliskin dcretli calisan istatistiklerine gére, sanayi, insaat ve
ticaret-hizmet sektorleri toplaminda Ucretli calisan sayisi 2025
Ekim ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina goére ytzde 1 artarak 16
milyon 20 bin 394 kisi oldu.
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Haftanin Ekonomi Haberlerinden Kisa Kisa

TCMB: Aralik'ta enflasyon 6ngdrilenden distk gelebilir

TCMB, Aralik ayi Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinin 6zet
metninde, oncU verilerin Aralik ayinda temel mal ve hizmet
gruplarinda bir &nceki aya kiyasla daha iimh fiyat artisl
yasandigina isaret ettigini ve bu nedenle Aralik enflasyonunun
son Enflasyon Raporu éngérusinin altinda kalabilecegini ifade
etti.

Moody's'in Turkiye éngdrdleri

Moody's, son yayimladigi "Global Yapilandinimis Finans"
raporunda Turkiye ekonomisine iliskin buydme tahminini 2025
yili icin %3,2, 2026'da %3,4, 2027 icinse %3,5 olarak aciklad.
Kurumun manset enflasyon tahmini ise 2025 yil sonu icin %35,
2026 yil sonu icin %22, 2027 yil sonu icinse %18,5 olarak
aciklandi.

V@
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Haftanin Ekonomi Haberlerinden Kisa Kisa
Dunya

Trump: Yeni Fed baskani duistk faizden yana olacak

ABD Baskani Donald Trump, ABD Merkez Bankasi'nin bir sonraki
baskaninin faiz oranlarinin "¢cok daha disuk olmasi gerektigine
inanan" bir isim olacagini soéyledi.

ABD enflasyonu beklenti alti

ABD'de tuketici fiyat endeksi (TUFE), Kasim ayinda iki aylik
bazda %0,2, yillik bazda %2,7 ile piyasa beklentisinin cok altinda
artis gosterdi; beklenti, TUFE'nin yillk bazda %3,1 artmasi
yonundeydi.

Ingiltere Merkez Bankasi'ndan faiz indirimi
Ingiltere  Merkez  Bankasi  (BoE) enflasyonda  gorilen
yavaslamanin ardindan politika faizini 25 baz puan indirdi.
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Haftanin Ekonomi Haberlerinden Kisa Kisa
Dunya

AB'den Ukrayna'ya kredi anlagmasi

Avrupa Birligi liderleri, Ukrayna'ya 90 milyar euro kredi verilmesi
konusunda anlasmaya vardiklarini acikladi. Avrupali liderlerin
Ukrayna'nin énimuzdeki iki yil boyunca askeri ve ekonomik
ihtiyaclarini karsilama hususunda anlastiklari gortsmelerde el
konulan Rus varliklarinin  kullanimi konusunda ise uzlasma
saglanamadi.

ECB bekleneni yapti

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Aralk toplantisinda piyasa
beklentilerine paralel olarak t¢ ana faiz oranini da sabit birakma
karari aldi;; boylece bankanin mevduat faizi %2,00, ana
refinansman faizi %2,15, marjinal bor¢ verme faizi ise %2,40
seviyesinde sabit kalmis oldu.

245 L
L E

1 S

& S
¥ v =
‘ ; ikt

7
il 4 A g | | 1]
¢

| ML 'EEREEE

30



EKONOMIDE BU HAFTA

Haftanin Ekonomi Haberlerinden Kisa Kisa

Dunya

Kiev'e, AB butcesinden 90 milyar euro

Avrupa Birligi, Ukrayna'nin finansmani i¢cin Rus varliklarina
dokunmayacak. Kiev'e AB butcesinden 90 milyar euro kredi
verilecek.

Japonya'da faiz 30 yilin zirvesinde
Japonya Merkez Bankasi (BOJ), Cuma guni kisa vadeli faiz
oranini oybirligiyle ylizde 0,50'den ytzde 0,75'e yukseltti.

Cin, Hindistan'dan DTO'de istisare istedi

Cin, Hindistan'in ithal iletisim ve enformasyon teknolojisi
Urnlerine uyguladigi gtmrtk tarifeleri ile glnes enerjisi
sektortine sagladigr devlet destekleri nedeniyle bu ulkeye karsi
Dinya Ticaret Orgiti (DTO) nezdinde istisare talebinde
bulundu.




DUNYADA BU HAFTA

— Amerikan gucleri, gecen hafta Suriye'deki askerlerine yonelik
DAES saldirisina  misilleme  operasyonu baslatti.  ABD
Savunma Bakani Pete Hegseth, operasyonun adini
"Sahing6z" olarak duyurdu.

— ABD Kongresi, Suriye'ye yonelik yaptinmlann kalici olarak
kaldirilmasina onay verdi.

— ABD Basgkani Trump, yaptirma tabi Venezuela bandirali
petrol  tankerlerinin  Venezuela'ya giris-cikisinin  bloke
edilmesine iliskin  talimat verdigini acikladi.  Trump,
Venezuela'nin ABD'ye ait enerji ve petrol haklarini "yasa disi"
aldigini ileri surerek, "Onlar geri istiyoruz" dedi.
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— ABD  yonetimi, iki Ulusal Muhafizin  Washington'da
vurulmasinin - ardindan  geniglettigi  seyahat  yasagi
uygulamasina Suriye ve Filistin'in de bulundugu alti Glkeyi
daha ekledi.

— ABD Bagkani Trump, Brown Universitesi'ndeki silahli saldirinin
ardindan Yesil Kart cekilislerinin askiya alinmasina karar verdi.

— Avustralya'nin Sidney kentinde Yahudilerin Hanuka Bayrami
kutlamasi yaptigi Bondi Plaji'na duzenlenen silahli saldirnda 16
kisi hayatini kaybetti, 5'i agir olmak Gzere 40 kisi yaraland..
Saldirganlardan biri 6ldurdldu, digeri yaral olarak yakalandi.
Avustralya polisi, Sidney'de Bondi Plaji'nda 15 kisinin hayatini
kaybettigi silahli saldirinin baba-ogul faillerinin I1SID baglantil
olduklarnni aciklad.
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— Rusya Devlet Bagkani Putin, Rusya'ya "saygili davranildig
takdirde" Ukrayna'dan sonra baska savas cikmayacagini
soyledi. Moskova'nin Avrupa Ulkelerine saldirmayi planladig
iddialarinin "sacmalik" oldugunu iddia etti.

— Ukrayna Devlet Baskani Zelenski, Batii muttefiklerinden
baglayici glivenlik garantileri almalari halinde NATO uyeligi
hedefinden vazgecmeye hazir olduklarini séyledi.

— Berlin'de Ukrayna gundemiyle toplanan Avrupali liderler,
Ukrayna'yva NATO benzeri guvenlik garantisi saglama
konusunda uzlasti; Avrupa liderliginde ve ABD'nin destegiyle
olusturulacak cokuluslu gug, Ukrayna silahli kuvvetlerine
destek verecek, hava ve deniz guvenligini saglayacak.
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— ABD Baskani Donald Trump, 6 Ocak 2021 tarihli
konusmasinin Panorama belgeselinde carpitilarak
yayimlandigi gerekcesiyle BBC'ye 5 milyar dolarlik dava acti.

— Sili'de  dlzenlenen 2. tur devlet baskani secimini
Cumbhuriyetci Parti'nin asiri sagclr adayr Jose Antonio Kast
oylarin ytzde 58,2'sini alarak kazand..

— Ingiliz The Guardian gazetesi, Suriye'nin devrik lideri Besar
Esad ve ailesinin  Moskova'da, Rus elitlerinin yasadig
mahallede ikamet ettigini yazdi. Ukrayna'nin devrik lideri
Viktor Yanukovic'in de bu mahallede oturduguna dikkat
cekildi.
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