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Gectigimiz hafta bu kosede, belirsizlik

doénemlerinde  en blytk  ihtiyacin
ongorulebilirlik olduguna dikkat cekmistik.
Uretimin, yatirimin ve istihdamin

surdurulebilirligi; guven veren ve geleceqi
planlamaya imkan taniyan bir ekonomik
ortamla mumkundur. Ancak
ongorulebilirligi yalnizca kuiresel gelismeler
Uzerinden degerlendirmek yeterli degildir.

Insaat sektori olarak kendi yapisal sorunlarmizi ¢bzmeye
odaklanmadan kalict bir ivme yakalamamiz da mumkdn
gorinmemektedir. Bugin sektérimiz, finansmana erisimden
artan maliyetlere, nitelikli is gUct ihtiyacindan yatinm
streclerindeki 6ngortlebilirlige kadar bircok baslikta sorunlarla
karsi karsiyadir. Kamu yatirimlarinin planli ve kesintisiz sekilde
devam etmesi, ihale ve sdzlesme sureclerinin saglkl islemesi,
hak edis ve &ddeme mekanizmalarinin etkinligi ile finansman
olanaklarinin  gulclendirilmesi;  yalnizca  yUklenici  firmalar
acisindan degil, tlkemizin kalkinma hedefleri bakimindan da
stratejik Gnem tasimaktadir.

Insaat sektoriunin, ekonomimizin lokomotiflerinden biri olmays
sirdirmesi uzun vadeli politikalarla, kamu ve &zel sektor
arasinda quclu is birligiyle ve sektérin yapisal ihtiyaclarini
merkeze alan bir yaklagsimla mumkun olacaktir.

Celal Kologlu
Yonetim Kurulu Baskani



GUNDEM

Alo 193 Ortak Hasar ihbar Merkezi (OHIM) Kuruldu

Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
tarafindan Alo 193 Ortak Hasar Ihbar Merkezi (OHIM)
kuruldugu, Kurumun internet sitesinden yapilan duyuru ile
aciklanmustir.

Buna g6re vatandaslar hasar ihbarlarini tek bir merkez
Uzerinden kolay ve suratli bir sekilde iletebilmelerini saglamak
Uzere tUm sigorta sirketlerinin entegre oldugu “Alo 193 Ortak
Hasar Ihbar Merkezi (OHIM)" kuruldu.

Teknik hazirliklarin tamamlanmasini muteakip 1 Eylal 2026 tarihi
itibariyla faaliyete gececek olan OHIM Uzerinden, ilk etapta trafik
ve kasko sigortalarina iliskin hasar basvurulari kabul edilmeye
baslanacaktir.

Vatandaslar hasar ihbarlarinin yani sira hasar sonrasi kendilerini
rahatsiz ve magdur eden illegal yapilari da yine Alo 193 hattini
kullanarak Kuruma sikayet edebileceklerdir.
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Reel Kesim Gliven Endeksi

TCMB tarafindan yayimlanan 2026 vyl Temmuz ayinda
mevsimsellikten arindirilmis Reel Kesim Glven Endeksi (RKGE-
MA), bir 6nceki aya gore 0,8 puan azalarak 1012 seviyesinde
gerceklesmistir. Degerin 100'den blyuk olmasi anketin kapsadigi
reel kesim temsilcilerinin ekonomik faaliyetlere iliskin guveninin
arttigi (iyimser) gérintme isaret etmektedir.
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Ankete Katilan Isyeri RKGE-MA RKGE 12 ay sonra yillik UFE beklentisi
Sayis 10,2 102,2 %31,3
Onceki aya gore 0,8 pu s e
1.985 " av:zga.:;? a Oncekd ay:;l:: 13 puan -0,2 puan azaldi
Endeksi Artis Yoniinde Etkileyenler . Endeksi Azahs Yoniinde Etkileyenler
e Mevcut mamul mal stoku I e Son iig aydaki toplam siparis
e Gelecek ii¢ aydaki ihracat siparig miktari, miktan
e Gelecek ii¢ aydaki toplam istihdam e Mevcut toplam siparis miktari,
* Gelecek ii¢ aydaki uretim hacmine iligkin ¢ Genel gidisat,
degerlendirmeler e Sabit sermaye yatinm harcamasi
beklentisi 4]7
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Temmuz 2026 Uretimi Kisitlayan Faktorler

Gelecek Donem Beklentileri =>]

e Uretim hacmi ve ihracat siparis miktarinda

Kisitlayan Faktor Yoktur [ "056.9

Talep Yetersizlig 121 artis beklentisi GUGLENDI.
Hammadde/Ekipman Yet. [ji%8.8 . IQ piyasa siparis miktarinda artis
Mali imkansizliklar 15 %/-8.6 bekleyenler lehine olan seyrin ise zayifladig

e istihndam beklentisi GUGLENDI.
- e Sabit sermaye yatirim harcamasi beklentisi
Diger 53 ZAYIFLADI.

[(?' e Maliyet ve fiyat artis beklentileri ZAYIFLADI.

isgiicii Yetersizligi %68.0
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Imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani

Imalat sanayindeki isletmelerin mevcut fiziki kapasitelerine gore
fillen gerceklestirdikleri Uretim dizeyini g&steren mevsimsel
etkilerden arindiriimis Kapasite Kullanim Orani, bir 6nceki aya
gore 0,5 puan azalarak %73,8'e gerilemigtir. Bu gerileme,
isletmelerin mevcut Uretim kapasitelerini bir dnceki aya gore
daha distk oranda kullandigini géstermektedir.

Mevsim etkisinden arindirnlmamis kapasite kullanim oeram

imalat sanayi genelinde mevsimsel
etkilerden arindiriimig Kapasite
Kullanim Orani (KKO-MA), bir
onceki aya gore 0,6 puan azalarak
yiizde 73,9 seviyesinde
gerceklesmistir
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Piyasa Katilimcilar Anketi

TCMB tarafindan yayimlanan «Piyasa Katiimcilari Anketi»ne
gore cari ay sonu gecelik faiz orani beklentisi bir dnceki anket
déneminde oldugu gibi bu anket déneminde de yizde 40,00
olmustur. Temmuz ayi Para Politikasi Kurulu toplantisi icin TCMB
politika faiz orani beklentisi bu anket déneminde yizde 37,00
olarak gerceklesmistir.

12 AY SONRA EKONOMiK BEKLENTILER

- r '] o
2026 yili Temmuz ay1 anket doneminde, katiimeilarin 12 [ C?",,y" su.nu TUFE b ekle_nh3| 01029’21
ay sonrasina iliskin olasilik tahminleri degerlendirildiginde, Bir dnceki anket doneminde 29,14

TUFEnin ortalama olarak 12 ay sonrasi TUFE beklentisi %23.95

%1376 olasilikla %19,00 — 21,99 araliginda, Bir dnceki anket doneminde %23,81
%055,85 olasilikla %22,00 — 24,99 araliginda,

01020,35 olasilikla 01025,00 - 27,99 arallﬁmda, 24 ay sonrasi 'I'L'":E bﬁklﬂntiSi olo-" 83
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artis gisterecegi dngoriilmektedir. Bir onceki anket doneminde %18,29

DOViZ KURU BEKLENTISI

Katilimeilarin cari yil sonu déviz kuru (ABD Dolari/TL) beklentisi 51,55 olmustur.
12 ay sonrasi doviz kuru beklentisi ise bir onceki anket doneminde 55,72 TL iken,
bu anket doneminde 56,69 TL olarak gerceklesmistir.

GSMH BUYUME BEKLENTILERI

Katihmeilarin GSYH 2026 yili bilyiime beklentisi bir onceki anket doneminde yiizde 3,2 iken, bu anket
doneminde yiizde 3,1 olarak gerceklesmistir.

GSYH 2027 il biiyiime beklentisi ise bir onceki anket doneminde oldugu gibi bu anket doneminde de yiizde
4.1 olarak gerceklesmistir.
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Merkez Bankasi Faiz Karari

Merkez Bankasi bu hafta gerceklestirdigi Para Politikasi Kurulu
Toplanti Kararinda faiz oraninin %37'de sabit tutulmasina karar
vermistir. Boylece Merkez Bankasi Ocak ayindan bu yana
gerceklestirdigi  toplantilarda faiz oraninda bir degisiklik
yapmamistir.

Merkez Bankasi Faiz Karar

12 ©

Politika Faizi Gecelik Borg Verme

%37 %40

>>>

Gecelik Borglanma

%35,5

>

1. Fiyat istikrari 2. Enflasyon ve Para Politikasi

= Enflasyon gorfidminde belicgin ve Kalicilbir « Enflasyonun ana egilimi, haziran ayinda sinirli bir miktar

. gerilemistir.
bozulma olmasi durumunda para politikasi durusu « Jeopolitik gelismeler esliginde artan belirsizlikler
sikilastinlacaktr. neticesinde enerji fiyatlan yeniden yiikselme egilimine
e Kurul politika faizine iligkin atilacak adimlari; girmistir.
enflasyon gergeklesmelerini, ana egilimini ve « Yakin doneme iliskin veriler ig talepteki zayif seyrin
beklentilerini goz dniinde bulundurarak ara belirginlestigine isaret etmektedir.
hedeflerle uyumlu bicimde dezenflasyonun « Enflasyon gergeklesmelerini, ana egilimini ve beklentilerini

g0z oniinde bulundurarak ara hedeflerle uyumlu bigimde
dezenflasyonun gerektirdigi sikiigi saglayacak sekilde
belirleyecektir.

gerektirdigi sikihg saglayacak sekilde
belirleyecektir

e Kredi ve mevduat piyasalarinda ongoriilenin
disinda gelismeler olmasi halinde parasal Kurul, politika kararlarim enflasyonu orta
aktanim mekanizmasi ilave makroihtiyati vadede yiizde 5 hedefine ulastiracak parasal ve
adimlarla desteklenecektir. finansal kosullar saglayacak sekilde

Likidite kosullari yakindan izlenmeye ve likidite belirleyecektir. Kurul, kararlarini dngériilebilir,

yonetimi araglan etkili sekilde kullanilmaya veri odakli ve seffaf bir gercevede alacaktir.
devam edilecektir.
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Kur Hareketleri

Dolar Endeksi U¢ Haftanin Zirvesine Yiikseldi

Dolar endeksi haftaya 100,7 seviyesinde basladi. ABD Oncli Ekonomik
Endeksi haziranda beklentilerin altinda %0,2 gerilese de ABD-Iran
geriliminin tirmanmasi ve petrol fiyatlarindaki yukselis, enflasyon ve Fed'in
faiz artirabilecegi beklentilerini guclendirdi. Endeks pazartesi gunu
100,92'ye, sali gind 101,16'ya yukseldi.

Carsamba gunU ateskes gortsmelerine iliskin  beklentilerle 101,14'e
gerileyen endeksteki kayip sinirli kaldi. Petrol fiyatlarinin yukselisini
sirddrmesiyle ABD'nin 10 wyillik tahvil faizi pazartesi gunki 9%4,60
seviyesinden %4,67'ye, 30 yillik tahvil faizi ise %5,11'den %5,15'e cikti.
Haftalik issizlik maasi basvurularinin 212 bin beklentisine karsilik 187 bine
gerileyerek Eylul 1969'dan bu yana en dusuk dizeye inmesi, is gucuU
piyasasinin guclt seyrini koruduguna isaret etti. Verinin ardindan 2 yillik
tahvil faizi %4,37'ye, 10 yillik tahvil faizi %4,71e ve 30 yilhk tahvil faizi
%5,17'ye yukselirken dolar endeksi 101,44 ile son Uc¢ haftanin zirvesini
gorda.

ABD'nin baslica ticaret ortaklarina yénelik yeni giimruk tarifeleri de dolari
destekledi. Yeni duzenleme kapsaminda Meksika, Kanada, Birlesik Krallik,
Hindistan, Avrupa Birligi ve Tayvan'dan yapilacak ithalata %10; Japonya,
Guney Kore ve Isvicre'den yapilacak ithalata ise genel olarak %12,5'e varan
tarifeler uygulanacagi agiklandi. Piyasalarda Fed'in gelecek hafta faiz
artirma olasiligi yaklasik %34 olarak fiyatlanirken dolar endeksi cuma
gunu 101,3 seviyesinde seyretti.

Bu hafta; Euro/Dolar: Parite, hafta icinde dolarin gliclenmesi ve
Avrupa Merkez Bankasinin faizleri sabit tutmasinin etkisiyle 1,14

seviyesinin altina geriledi. Dolar/TL: Kademeli yukselisini strdurerek
47,35 TL seviyesine ¢iktl. Euro/TL: 53,94 TL seviyesine yukseldi.




47,4000
47,3000
47,2000
47,1000
47,0000
46,9000
46,8000

46,7000

54,0500

54,0000

53,9500

53,9000

53,8500

53,8000

53,7500

EKONOMIDE BU HAFTA

Kur Hareketleri

Merkez Bankasi Efektif Dolar/TL Satis Kuru
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Altinda Haftalik Gorinim

Ons Altin Haftalik Bazda Yukseldi

Gectigimiz hafta 4.000 dolar seviyesinin altina gerileyen ons
altin, bu hafta yeniden 4.166 dolara kadar yukselerek son iki
haftanin en ylUksek seviyesini gordli. Devam eden jeopolitik
riskler ve teknik alimlar da yUkselise katki saglad.

Tahvil faizlerindeki yikselis ise persembe gind ons altinin %2,1
dususle 4.043 dolara gerilemesine neden oldu. Petrol fiyatlarinin
cuma gunu yeniden 100 dolarn altina inmesiyle kayiplarinin
sinirh bir bolumind telafi eden ons altin, 4.055 dolar seviyesine
yukseldi. Boylece altin, persembe ginkl sert dustse ragmen
haftalik bazda yaklasik %1,5 deger kazand..

Didnya Altin Konseyi, 20 Temmuz tarihli degerlendirmesinde
altinin dnceki hafta %2,5 duserek 3.995 dolara geriledigini ve
boylece iki hafta Ust Uste deger kaybettigini bildirdi. Raporda,
ABD enflasyonunun beklentilerin altinda kalmasina ragmen
ABD-Iran  geriliminin  ve Fed Baskani Kevin Warsh'in
aciklamalarinin - siki para politikasi beklentisini guclendirdigi
belirtildi.

Kiresel altin fonlarindan c¢ikis yasanmasi da altin fiyatlarini
baskilayan unsurlar arasinda gosterildi.

Gram Altin: Kapalicarsida altin 6.190 TL'den satis gordd.  Bir il
once, 10 Temmuz 2025 tarihinde 4.501 TL'den satiliyordu. Gram
altinin dolar bazinda fiyati ise yaklasik 130 dolar oldu.
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Brent Petrol 100 Dolar Seviyesini Yeniden Test Etti
Petrol fiyatlari, ABD'nin Iran'a yodnelik yeni saldirilan ve
Yemen'deki Husilerin Kizildeniz’de petrol tankerlerini hedef
almasiyla ytkseldi. Brent petrol carsamba gunu 95,47 dolara
kadar cikarak yaklasik alti haftanin en yuksek seviyesini gordu.
Arabulucularin sundugu 10 gunlUk ateskes onerisi ise yukselisi
sinirlayan baslica unsur oldu.

Husilerin Kizildeniz'de iki Suudi petrol tankerini hedef aldigin
aciklamasi Uzerine Brent petrol persembe ginu %7 artisla 100,69
dolardan kapandi. Boylece Brent, 22 Mayis'tan bu yana en
yuksek kapanisini gerceklestirirken yaklasik iki ay sonra ilk kez
100 dolarin tzerine ¢iktl. Mayis ayinda 112 dolarin tzerinde islem
godren Brent, cuma gunu yeniden 100 dolarin altina gerilemesine
ragmen haftalik bazda yaklasik %10 deger kazandi.

Reuters’in haberine gore, emtia ve deniz tasimaciligi veri sirketi
Kplerin 6nct verileri, HirmUz Bogazi'ndan 22, 23 ve 24
Temmmuz'da ginde Ucer olmak UGzere haftanin son U¢ gidndnde
toplam dokuz geminin gectigini gosterdi. Babulmendep
Bogazi'ndan gegcen emtia gemisi sayisi ise 32 olarak kaydedildi.

ABD Enerji Enformasyon idaresinin 22 Temmuz'da yayimladig
haftalik raporda, ticari ham petrol stoklarinin 17 Temmuz ile sona
eren haftada 2 milyon varil artarak 411,7 milyon varile ¢iktig
aciklandi. Piyasada 1,1 milyon varillik dusis beklenmesine
ragmen stoklarin artmasi fiyatlar asagr yonla etkileyebilecek bir
gelisme olarak degerlendirildi.
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Piyasa Gram Altin Fiyatlan (TL)

6300,00 6271,85
6192,47
6250,00
6183,53

6200,00

6150,00

6100,00 608344 6144,71
6050,00

5950,00

5900,00

5850,00

,\Q}(\ ,\Q;& ,\Q/@ ,\Q/& ,\Q;((\ ,\Q/& ¢\®® ,\Q/@ Q/(Q ;\QJ(Q ,\Qaé\ z\@é\
'<)). '\b‘. 'é,). '\(0. '<\‘ I\QD' '\q. ,]/Q. ’.{/\. ,ﬂ/‘ r{/)). /Lb‘.
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OPEC Referans Petrol Sepeti (Dolar/Varil)
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Para ve Banka istatistikleri

Bankacilik sektérinde konut, tasit ve ihtiyac kredileri ile bireysel
kredi kartlarindan olusan toplam bakiye, 17 Temmuz ile biten
haftada bir dnceki haftaya gére 73 milyar TL azaldi. Ayni haftada
konut kredileri bakiyesi artti. Bireysel kredi turleri, ihtiyac kredileri
ve tasit kredileri bakiyesi azaldi. Mevduat bankalarinda 5 yildan
uzun vadeli konut kredilerinin tutar ayni tarihte 571,1 milyar TL
oldu. Konut kredilerinin s6z konusu toplam icindeki payr yizde 12
olarak gerceklesti.

2026 yilinin Ocak-Mayis doneminde bireysel kredi veya kredi karti
borcu nedeniyle yasal takibi devam eden kisi sayisi, bir onceki
yilin ayni dénemine goére %9,8 azalarak 680 bin 913 olmustur.
Tuketici kredisi borcu nedeniyle yasal takibi devam eden kisi sayisi

ise %19,1 azalarak 514 bin 978 olarak gerceklesmistir.
Tasit

5

= Konut = Tasit = ihtiyac = Bireysel Kredi Karti

Kaynak: Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
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Para ve Banka istatistikleri

Merkez Bankasi tarafindan aciklanan verilere gore, toplam TL
mevduat tutari 17 Temmuz ile biten haftada bir 6nceki haftaya
gore 239 milyar TL artmistir. TCMB verilerine gore ayni haftada
gercek kisilerde toplam yabanci para mevduati 2 milyar 154 bin
dolar gerilemis, tizellerde 5 milyar 427 bin dolar artmistir.

Strateji ve Butce Baskanhgi’'nin Haftalik Ekonomik Gelismeler
Raporu'na gore, 17 Temmuz ile sona eren haftada bankacilik
sektoriinde bireysel kredi karti bakiyesi 3 trilyon 227 milyar TL'ye
yukselmistir. Ayni dénemde takibe dusen bireysel kredi kart
alacaklarinin orani %5,2 olarak kaydedilmistir. Ote yandan, 17
Temmuz ile sona eren haftada ticari kredilerin agirlikli ortalama
faiz orani %48,9, tuketici kredilerinin agirlkl ortalama faiz orani
%63,3, konut kredisi faiz orani ise %412 seviyesinde
gerceklesmistir.

YP DOViz
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Kaynak: Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
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Haftanin Ekonomi Haberlerinden Kisa Kisa

TCMB rezervlerinde azalis

TCMB toplam rezervleri 17 Temmuz ile sona eren haftada 2,8
milyar dolar azalisla 160,5 milyar dolar seviyesine geriledi. Ayni
haftada net uluslararasi rezervler 5,1 milyar dolar azalisla 51,2
milyar dolara gerilerken, swap hari¢ net rezervler de 4,8 milyar
dolar azalisla 37,7 milyar dolara indi.

Yatinmda haftalik tablo

Borsa Istanbul'da BIST 100 endeksi bu hafta en disuk 13.875,58
puani ve en yuksek 14.228,02 puani gordd. Haftayr o6nceki
kapanisin yluzde 0,27 altinda 13.943,87 puandan tamamladi.
Gram altin ylzde 2,18 artisla 6 bin 185 liraya, Ceyrek altin ylzde
1,77 artisla 10 bin 170 liraya cikti. Bu hafta dolar ylzde 0,76; avro
yuzde 0,31 artti. Dolar 47,3440 liraya, avro da 53,8590 liraya
ciktr.
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Bakan Simsek'ten enflasyon beklentilerine iliskin degerlendirme
Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, TCMB'nin temmuz ay!
verilerinin  ardindan  enflasyon beklentilerindeki  degisimi
degerlendirdi. Hanehalkinin 12 ay sonrasina iliskin tahmininin
son U¢ ayda 6,6 puan, reel sektdrin beklentisinin ise 1,2 puan
geriledigini belirten Simsek, lyilesmenin jeopolitik belirsizliklere
ragmen gerceklestigine dikkat cekti.

Kalkinma Yolu Projesi'nde ilk adimin bu yil atilmasi hedefleniyor
Ulastirma ve Altyapi Bakani Abdulkadir Uraloglu, Bagdat'taki
temaslarinin  ardindan  Kalkinma  Yolu Projesi'ne iligskin
hazirliklarin tamamlanma asamasina geldigini  belirterek,
projenin ilk adiminin bu yil icerisinde atilmasinin hedeflendigini
acikladi. Turkiye ile Irak arasindaki ulastirma koridorunun
Korfez'i Avrupa’ya baglamasi planlaniyor.




JPMorgan, TCMB'den faiz indirim beklentilerini &teledi

Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) faiz karar
sonrasinda bir analiz yayimlayan JPMorgan daha 6nce Eylul ve
Ekim aylari icin 6ngdrdigd 100'er baz puanlik faiz indirimlerini
Ekim ve Aralik toplantilarina &teledi.

Deutsche Bank enflasyon ve faiz beklentilerini degistirdi
Deutsche Bank, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB)
Temmuz ayl Para Politikasi Kurulu (PPK) kararina iliskin
hazirladigr analizde, politika faizinin sabit tutulmasinin arkasinda
artan kuresel jeopolitik gerilimler ve enerji maliyetlerinin
bulundugunu belirttiBanka, dezenflasyon sUrecinin
gecikebilecegini vurgulayarak yil sonu enflasyon ve faiz
tahminlerini yukari yonlU revize etti.
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Haftanin Ekonomi Haberlerinden Kisa Kisa

Morgan Stanley'den TCMB analizi

Morgan Stanley analistleri, Ortadogu'daki catismalar ve enerji
fiyatlanindaki  belirsizlik nedeniyle Turkiye'de dezenflasyonun
beklenenden daha yavas ilerleyecegini ve bu nedenle politika
faizinde ilk indirimin 2026'nin dérduncu ceyregine kalacagini
tahmin ederek yil sonu politika faizi beklentisini %35 olarak
korudu.

Goldman Sachs: TL'de daha hizli deger kaybina izin verilebilir
Goldman  Sachs, Turkiye'de para politikasina iliskin
degerlendirmesinde Turk lirasinda daha hizli bir deger kaybina
izin verilebilecegi yoninde analiz yayimladi.
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Trump'in yeni tarife duvarinda Turkiye'ye ylizde 12,5

ABD Ticaret Temisilciligi, zorla calistirmayla dretilen mallarin
ithalat yasaginin etkin uygulanmamasina iliskin 301. Bo&lim
sorusturmalart sonucu 60 ticaret ortagina yuzde 10 veya 12,5
gumruk vergisi uygulanacagini duyurdu. Turkiye'den gelen
muafiyet disi drlnlere ytzde 12,5 ek vergi uygulanacak; gecici
yuzde 10'luk tarife sona erdi.

GUnesten elektrik Uretiminde rekor: Haziran'da 4,99 milyar
kilovatsaate ulasildi

Turkiye'de haziran ayinda gunes enerjisinden elektrik dretimi
4,99 milyar kilovatsaat ile tim zamanlarin en yuksek seviyesine
ciktl. Gunesin toplam elektrik UGretimindeki payr yudzde 16,4
olurken, vyenilenebilir ve vyerli kaynakl Uretimde de rekor
seviyeler kaydedildi.
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ABD-Iran savasi enerji piyasalarini yeniden baski altina aldi

ABD ile Iran arasindaki catismalarin yeniden siddetlenmesi,
Hirmdz Bogazi ve Kizildeniz Uzerinden yapilan enerji
tasimaciligina iliskin  riskleri artirdi.  Yemen'deki Husilerin
tankerleri  hedef alan saldinlann ve gemilerin alternatif
glzergahlara yonelmesiyle bazi fiziki petrol turlerinin fiyati 110
dolara yaklasti. Brent petrol hafta icinde 100 dolarin UGzerine
cikarken enerji arzina iliskin endiseler kuresel piyasalarin ana
gundem maddesi oldu.

Kiresel piyasalarda stagflasyon endisesi gliclendi

Petrol fiyatlarinin yeniden 100 dolar civarina yukselmesi, kiresel
ekonomide distk buytime ile ytksek enflasyonun ayni anda
yasanabilecegine iliskin kaygilar artirdi. Enerji maliyetlerindeki
yUkselis, tahvil faizlerini ve sirketlerin borclanma maliyetlerini
yukar tasirken merkez bankalarinin faiz indirim alanini da
daralttl.
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ABD'den 60 (ilkeye yeni giimrik vergileri

ABD Baskani Donald Trump yonetimi; Turkiye, Cin, AB ve
Ingiltere'nin de aralarinda bulundugu 60 ticaret ortagina,
zorunlu isciligi engellemekte yetersiz kaldiklari gerekgesiyle yeni
gumruk vergileri uygulamaya bagsladi.

Trump, jenerik ilaglara 2028'den itibaren ylzde 100 gimrik
vergisi uygulama planini agiklad

ABD Basgkani Donald Trump, ulkesinin ithal ettigi jenerik ilaclara
iki yil sdreyle gumrtk vergisi uygulanmayacagini, bu sdrenin
ardindan vergi oraninin yuzde 100'e ¢ikarilacagini bildirdi.

Venezuela'da maddi zarar 19,6 milyar dolar
Dinya Bankasi, Venezuela'da 24 Haziran'da meydana gelen
depremlerin Ulkede 19,6 milyar dolarlik dogrudan fiziksel hasara

yol actigini acikladi.
r

49%




ECB faizleri sabit birakt

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Temmuz ayi toplantisinda 3 ana
faiz oranini piyasa beklentilerine paralel sekilde sabit birakma
karan aldi. ECB Baskani Lagarde, Orta Dogu'daki savas
nedeniyle yasanan enerji sokunun enflasyona iliskin tam
etkilerinin henlz ortaya ¢ikmadigini sdyledi.

Avro Bolgesi ekonomisi dért ay sonra yeniden blylimeye gecti
Avro Bolgesi bilesik Satin Alma Yoneticileri Endeksi temmuz
ayinda 519a yuUkselerek son bes ayin en yuksek seviyesine
ulast. Imalat ve hizmet sektorlerinin birlikte blyimeye katki
sagladigr donemde yeni siparisler Nisan 2023'ten bu yana en
hizli artisini kaydetti. Bununla birlikte ihracat siparislerindeki
gerileme ve enerji maliyetleri, bdélgenin blyime gdrinimd
Uzerindeki baslica riskler olarak 6ne cikt.
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EKONOMIDE BU HAFTA

Haftanin Ekonomi Haberlerinden Kisa Kisa
Dinya

Rusya faiz indirdi
Rusya Merkez Bankasi, politika faizini 25 baz puan dusUrerek
yuzde 14'e indirdi.

Rusya'ya yeni yaptirm paketinde anlasild
Avrupa Birligi (AB) dulkeleri Rusya'ya yonelik 21. yaptinm
paketinin icerigi Uzerinde anlagmaya vardh.

AB'den Google'a 890 milyon avro ceza

Avrupa Komisyonu, Google'a Dijital Piyasalar Yasasi'ni (DMA)
ihlal ettigi gerekcesiyle toplam tutari 890 milyon avroyu bulan
iki ayri ceza verdi.
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DUNYADA BU HAFTA

— ABD ve Suudi Arabistan, sivil ntkleer enerji alaninda uzun
vadeli is birliginin  hukuki  temelini  olusturan  "123
Anlasmasi’ni imzaladi. ABD Baskani Donald Trump, Suudi
Arabistan ile imzalanan ntkleer isbirligi anlagsmasinin
onaylanmasini  Riyad  yonetiminin  Israil ile iliskileri
normallestirmesini  hedefleyen  Ibrahim  Anlagsmalari'na
katilmasi sartina bagladigini aciklad.

— Yemen'deki Husiler, Kizildeniz’de seyreden Suudi Arabistan
baglantili Encelia ve Laylaadli iki petrol tankerini flize ve IHA
kullanarak vurduklarini acikladi. ABD Baskani Donald Trump,
eylemlerin tekrarlanmasi  halinde ABD'nin Irani vekili
Uzerinden dogrudan sorumlu tutacagini acikladu.

— ABD Baskani Trump, Hurmuiz Bogazi'nda gemilere veya
kargolara verilecek tim zararlarin ABD kontroltindeki Iran
fonlarindan tazmin edilecegini duyurdu.

-
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DUNYADA BU HAFTA

— ABD Temisilciler Meclisi, Donald Trump ydnetiminin Iran'a
yonelik askeri eylem ve savas yetkilerini kisitlamayi
hedefleyen yasa tasarisini kabul etti.

— ABD Bagkani Trump, gelecek baskanlik secimlerinde "bir kez
daha aday olacagini" acikladi.

— Israil Basbakani Binyamin Netanyahu'nun 28 Temmuz Sall
gund Washington'da ABD Baskani Donald Trump ile bir araya
gelecegi bildirildi.

— Andy Burnham dun Kral Ill. Charles ile yaptigi gérismede
hukimeti kurmakla gdreviendirildi, boylece Keir Starmer'in
yerini alarak Ingiltere'nin 59. ve son 10 yildaki yedinci
basbakani oldu.
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— Yunanistan Guvenlik Konseyi, Israil'den 3,5 milyar avro
degerinde "Asil Kalkani" adi verilen cok katmanl hava
savunma sistemi, insansiz hava araclarn ve Embraer dretimi
C390 nakliye ucaklarinin satin alinmasini resmen onayladi.

— Ukrayna lideri Zelenski, Savunma Bakani Fedorov'dan bir
hafta sonra Genelkurmay Baskani Oleksandr Sirski'yi de
gorevden aldi ve yerine 43 yasindaki Mihaylo Drapatyi'yi
getirdi.

— Hindistan'da muhalefet partileri, Ulkede giderek buylyen
dgrenci protestolarina yol acan sinav skandallar nedeniyle
Egitim Bakani Dharmendra Pradhan'in istifasini talep ederek
parlamentoda protesto dizenledi.
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— Yemen'de Basbakan Sai Muhsin ez-Zindani hukimetinde
kabine degisikligine gidilerek Efrah Abdulaziz ez-Zube (lke
tarihinin ilk kadin Disisleri Bakani olarak atand..

— Fransiz parlamentosu, 15 yas alti cocuklarin sosyal medya
kullanimini yasaklamaya yonelik tasariyi kabul etti.

— Ispanya Bakanlar Kurulu; teraslar, plajlar ve kamu binalarinin
cevresini dumansiz alan ilan eden ve 18 yas altina tuketim
yasagl getiren kapsaml tutdn reformunu parlamentoya sevk
etti.

— 2007'den bu yana Ulkeyi yoneten 80 yasindaki Nikaragua
Devlet Baskani Daniel Ortega, "muhalefetin iktidara
gelmesini  6nlemek  amaciyla" Ulkede artik  secim
yapilmayacagini soyledi.




KULTUR-SANAT

Venedik Film Festivali'nde yarisacak filmler belli oldu

ltalya'da bu yil 83'Uncist dizenlenecek Uluslararasi Venedik
Film Festivali'nde gdsterilecek filmler belli oldu.

Venedik Film Festivali Sanat Yonetmeni Alberto Barbera, bu yilki
festivalde ana yarisma kategorisinde 20 filmin gosterilecegini
belirtti. 83. Venedik Film Festivali, 2 Eylil'de ana yarisma
kategorisinde de yer alan Ingiliz ydonetmen Danny Boyle'un "INK"
isimli filminin gosterimiyle kapilarini sinemaseverlere acacak ve
12 Eyltl'deki 6dal téreniyle son bulacak.




INTES faaliyetleri ile ilgili glincel paylasimlarimiz
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